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Tuyén bo rui ro

1. Gigi thiéu
Cong ty can phai phan loai Khach hang thanh (a) Khach hang ban I¢, (b) Khach hang
chuyén gia hoic (c) Béi tac co du diéu kién.

2. biéu khoan chung

MJi loai Cong cu tai chinh déu c6 nhitng dic diém riéng va yéu cau nhing rai ro khéc
nhau tly thudc vao ban chat cua tirng khoan dau tu. M6 ta chung vé ban chat va rui ro
ctia c4c cong cu tai chinh dugc tom tit dudi day. Tuy nhién, tai liéu ndy KHONG tiét 16
tat ca cac rui ro lién quan hoic céc khia canh quan trong khac cua Cong cu tai chinh va
KHONG duogc coi 1a tu van dau tu hoic khuyén nghi cho viéc cung cap bat ky dich vu
nao hoac

3. Rui ro dau tu

a)

b)

d)

Rui ro thi truong: 12 rai ro ma gia tri caa danh muc dau tu sé giam do sy thay doi
Vvé gia tri cua cac yéu té thi trudng nhu gia co phiéu, 13i suat, ty gia hoi doai va
gia ca hang hoa. Trong trudng hop bién dong gié tiéu cuc, cac nha dau tu trong
cac cong cu tai chinh c6 nguy co mat mot phan hoac toan bo vén dau tu cua ho.
Rui ro hé théng: 1a nguy co sup d6 cta toan bo thi trudng hoic toan bd hé thong
tai chinh. N6 dé cap dén nhirng rai ro dugc ap dat bai cac phu thudc I1an nhau
trong mot hé théng hoac thi truong, trong dé sy that bai cia mot thuc thé don 1¢
hodc mot nhom thuc thé c6 thé gay ra su that bai theo tang, c6 kha ning lam sut
giam toan bo hé thdng hoic thi truong.

Rui ro tin dung: la rui ro nguoi vay khong hoan tra dugc khoan vay hoac khéng
dap (mg nghia vy hop ddng (nghia 1 khong tra 1di cho ngudi giit trai phiéu). Rui
ro tin dung gan lién véi loi tac tiém nang cua mot khoan dau tu, dang cha y nhat
|a loi suat trén trai phiéu twong quan manh véi rai ro tin dung cua ho.

Rui ro thanh toan: 1a rui ro ma di tac khdng cung cip chang khoan hoic gia tri
bang tién mat trén mdi thoa thuan khi chimg khoan duoc giao dich sau khi ddi tac
khac hodc cac ddi tac da phan phdi gi tri tién mit hodc bao dam theo thoa thuan
thuong mai. Rui ro ndy bi gigi han khi dau tu lién quan dén cac cong cu tai chinh
duoc giao dich trén thi truong dugc quan 1y do quy dinh cua cac thi truong do.
Nguy co ndy gia ting trong trudng hop khoan dau tu lién quan dén cac cong cu
tai chinh dugc giao dich bén ngoai cac thi truong dugc quy dinh hoac noi viéc
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9)

thanh toan cua ho dién ra & cc mai gid khéac nhau hoic cac hé thng thanh toan
khac nhau.

Rui ro thanh khoan: 14 rui ro xuat phat tir viéc thiéu kha ning tiép thi cua mot
khoan dau tu khong thé mua hodc ban du nhanh chong dé ngin ngira hoac giam
thiéu ton that. Rui ro thanh khoan tro nén dac biét quan trong ddi véi cac nha dau
tu s& nam giir hodc hién dang ndm giir mot tai san, vi nd anh huong dén kha ning
giao dich cua ho.

Rui ro hoat dong: 1a nguy co hoat dong kinh doanh khéng do 15i ctia con nguoi.
Rui ro hoat dong s& thay doi tir nganh nay sang nganh khac, va la mot can nhic
quan trong can thuc hién khi xem xét cac quyét dinh dau tu tiém nang. Cac nganh
c6 twong tac voi con ngudi thap hon cé thé c6 rui ro hoat dong thap hon.

Rui ro chinh tri: 12 rai ro ma loi nhuan caa mot khoan dau tu c6 thé bi anh huong
do cac thay doi chinh tri hodc bat 6n & mot qudc gia. Su bat on anh hudng dén loi
tire dau tu ¢ thé Xuat phét tir su thay do6i trong chinh phi, cac co quan 1ap phép,
cac nha hoach dinh chinh sach d6i ngoai khac hoic kiém soat quan su.

4. Cong cu tai chinh va rai ro lién quan

a)

b)

Co phiéu/ C6 phan: dai dién cho quyén sé hitu vén co phan ctia mot cong ty. Cac
nha dau tu tiép x(c Vi tat ca cac rui ro chinh duoc dé cap trong phan 3 o trén va
dac biét 1a rai ro thi truong. Can nhan manh rang khong c6 dam bao khi néi dén
co phiéu c& nhan. Mét sb cong ty tra co tirc, nhung da phan cac cong ty khac thi
khong. Khdng c6 ¢o tirc, nha dau tu chi ¢6 thé kiém loi trén ¢ phiéu théng qua
sy tang gid ctia co phiéu trén thi truong ma. Mit khac, trong truong hop mat kha
ning thanh toan cta cong ty, nha dau tu c¢6 thé mat toan bo gia tri dau tu cta
minh.

Bao dam: cac cong ty s& thuong c6 cac bao dam nhu 13 mot phan cua viéc chao
ban mai dé 16i kéo cac nha dau tu mua chang khoan méi. Bao dam gidéng nhu
mot lua chon. N6 cung cip cho chu s hitu quyén nhung khong phai nghia vy
mua ching khoan wu tién & mot mac gia nhat dinh, sé luong va thoi gian trong
tuong lai. N6 khong gidng nhu mot lya chon trong d6 mot bao dam maot cong ty
cap, trong khi mot lya chon 1a mot céng cu cua thi trudong chang khoéan. Lénh bao
dam luén bi han ché vé thoi gian, véi két qua 1a néu nha dau tu khong thuc hién
hoac ban Lénh bao dam trong khoang thoi gian duoc xac dinh trude, Lénh bao
dam sé& hét han ma khdng c6 gia tri. Lénh bao dam tao don bay, muac d6 phu thudc
vao gia thuc hién cta Lénh bao dam lién quan dén gia cua ching khoan wu tién.
Do d6, mot sy dao dong twong ddi nho trong gia cua ching khoan wu tién c6 thé
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d)

dan dén mot bién dong 16n hon mot cach khéng can xing, thuan loi hodc khdng
thuan loi, v&i gia cua Iénh bao dam. Gia caa lénh bao dam c6 thé rat dé thay doi
nhanh chéng. Truéc khi mua Iénh bao dam, nha dau tu phai biét rang c6 nguy co
mat toan bo s tién dau tu cua minh ciing nhu bat ky khoan hoa hong va chi phi
phat sinh ndo. Lénh bao dam phai chiu tt ca cac rui ro chinh duoc dé cap trong
phan 3.

Quyén: chirng khoan trao cho c¢6 dong dugc quyén mua c6 phiéu méi do cong ty
phat hanh véi muc gia dinh trude (thuong thap hon gia thi truong hién tai) tuong
{rng vai s6 ¢o phan so hitu. Quyén duoc ban hanh chi trong mét thai gian ngan,
sau d6 hét han. Néu Quyén duoc thuc hién, ngudi nam giir can phai tra cho ngudi
phat hanh gia thuc hién. Viéc thuc hién quyén sé cung cap cho chi so hitu tat ca
CAC quyén Vva rai ro ciia quyén so hitu ching khoan wu tién. Quyén tao don bay,
muc d6 phu thudc vao gia thuc hién ciia Quyén lién quan dén gia cia chiing
khoan wu tién. Do d6, mot su dao dong twong déi nho trong gia ctia chiing khoén
wu tién c6 thé dan dén mot bién dong 16n hon mot cach khdng can xang, thuan loi
hodc khéng thuan loi, voi gia cta quyén. Gia cia quyén co thé rat dé thay doi
nhanh chdng. Quyén loi phai chiu tat ca c4c rui ro chinh dugc dé cap trong phan
3.

Trai phiéu/ Chang khoan thu nhap ¢é dinh: 1a chitng khoan no cung cap mét
khoan hoan tra dudi dang cac khoan thanh toan ¢ dinh dinh ky va cudi ciing
hoan tra lai goc khi dén han. Trai phiéu c6 thé dugc phat hanh boi chinh phu (tréi
phiéu chinh phi) hoic cac cong ty (trai phiéu doanh nghiép). Theo nghia nay,
Trai phiéu dai dién cho mot hinh thitc vay cua chinh phua hoic cua cong ty. Rui ro
tin dung cua céac chinh phu, t6 chie tai chinh, tong cong ty va noi chung cua bat
Ky to chirc phat hanh trai phiéu nao co thé dugc xép hang boi Co quan xép hang
tin dung. Két qua ciia cac xép hang nay tao thanh mot hudng dan cé gia tri cho
cac nha dau tu vé trai phiéu. Céc van dé trai phiéu cua xép hang tin dung thap hon
¢ xu hudng cung cap cac phiéu giam gia cao hon dé bu dap cho cac nha dau tu
Vi riii ro cao hon ma ho dam nhan. Mot s6 trai phiéu giao dich trén san ching
khoan dugc céng nhan trong khi nhiéu giao dich bén ngoai thi truomg cé quy dinh
(OTC). Céc loai trai phiéu khac nhau c6 thanh khoan thuong khac nhau. Tréi
phiéu phai chiu rai ro tin dung ma ngudi phat hanh trai phiéu c6 thé khong phai
thanh khoan tai chinh dé tra 14i suat ctia nha dau tu hoac ngay ca tién goc cua Trai
phiéu. Rui ro I4i suat 1a rai ro khi Iai suat ting co6 thé lam giam déng ké gia tri thi
truong ctia mot trai phiéu co 14i suat cé dinh va khi 14i suat giam c6 thé anh
hudng dén viéc tai dau tu cac khoan thanh toan phiéu i trai phiéu cé dinh. Khi
|4i suat tang, trai phiéu duoc phat hanh trudc ddy mang ty gia ¢ dinh thap hon co
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9)

h)

thé giam gié tri. Bé gia han ctia minh, thoi gian ddo han (thoi han) cua Tréi phiéu
cang dai thi cang nhay cam vai nhitng thay doi vé Iai suat. Khi Iai suat giam, cac
khoan thanh toan phiéu giam gia nhan duoc tir trai phiéu Iai suat ¢ dinh duoc tai
dau tu véi I8i suat thap hon trong khi cac khoan thanh toan phiéu giam gia ma céc
nha dau tu nhan dugc tir tréi phiéu I4i suat tha ndi giam.

Tréi phiéu c6 thé chuyén d6i: cung cp cho ngudi so hitu tlly chon dé trao doi tréi
phiéu cho mot s6 ¢6 phan duoc xac dinh trude trong cong ty phat hanh. Khi duoc
phat hanh lan dau, ching hoat dong giong nhu trai phiéu doanh nghiép thuong
Xuyén véi 13i suat thap hon mot chut. Do kha ning chuyén doi cd thé duogc thay
doi thanh co phiéu va do d6 huong loi tir sy gia ting gia cta co phiéu co ban, cac
cong ty chao gia lgi nhuan thap hon trén cac khoan c6 kha ning chuyén d6i. Néu
co phiéu thuc hieén kém thi khong cé chuyén doi va loi tic cua nha dau tu thap
hon mirc trai phiéu khong thé chuyén doi.

Tréi phiéu c6 thé thu hoi: Ia cac trai phiéu co thé duoc doi bai cong ty phat hanh
truée khi dao han. Bat ky sy khac biét nao gitra gia chudc trai phiéu va gia tri
danh nghia 13 tién mua quyén chudc lai. Cac diéu khoan chudc lai cho thay céc
nha dau tu ¢6 thém rui ro va do dé dugc phat hanh véi 13i suat cao hon so vai Tréi
phiéu tuong duong ma khong cé cac quy dinh nhu vay.

Dé an dau tu tap thé: lién quan dén mot thoa thuan cho phép mot sé nha dau tu
‘gop chung’ tai san cia ho va dugc quan ly chuyén nghiép bai mét nha quan ly
quy doc lap. Cac khoan dau tu thudng bao gdbm trai phiéu va cd phiéu cua céc
cong ty niém yét, nhung tiy thudc vao loai hinh Bé &n, ching c6 thé bao gom cac
khoan dau tu rong hon nhu tai san. Kha ning thanh 1y cac Dé &n nhat dinh c6 thé
bi han ché, tiy thudc vao diéu khoan hoat dong va khoang thoi gian thong bao
can thiét dé quy doi trong d6 gia tri cia mdi don vi ¢ thé cho thay bién dong cao
va ¢ thé giam. C6 thé khdng c6 thi truong tha cap cho cac BE an d6 va do do dau
tu d6 chi c6 thé dugc thanh ly thong qua viéc mua lai.

Cac quy dau tu hop tac: dugc quan ly manh danh muc dau tu sir dung chién luoc
dau tu tién tién nhu vi thé dai han, ngan han va phai sinh ¢ ca thi truong trong
nudc va qudc té vai muc tiéu tao ra lgi nhuan cao (theo nghia tuyét ddi hoic trén
mot chuan thi trudng cu thé). Cac quy dau tu hop tac duoc coi 1a mot khoan dau
tu rii ro hon cac quy truyén théng va pht hop véi cac nha dau tu ¢6 kinh nghiém
hon, vi chiing khong duoc quy dinh va thiéu tinh minh bach. Cac quy thudong dau
tu vao cac chitng khoan rai ro hoac khdng thanh khoan va mic di nham muc tiéu
lgi nhuan tuyét ddi, néu cac quy khdng quan 1y dugc rui ro, cac quy nay cé thé
nhan cac khoan 15 dang ké. Ngoai rui ro thanh khoan, cac quy dau tu hop tac cd
kha niang tan dung c6 nghia 1a mot bién dong twong d6i nho trong gia cua chang
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k)

khoén tiém an c6 thé dan dén mot bién dong I6n hon, thuan lgi hodc khéng thuan
loi d6i vai gid tri cua khoan dau tu.

Quy hoan doi danh muc (ETFs): la chang khoan theo ddi mot chi muc, mot hang
héa hoac mot loat tai san nhu mot quy chi s6, nhung giao dich nhu mét ¢6 phiéu
trén san giao dich. ETFs thay doi gia ca trong ngay khi chung duoc mua va ban.
Pau tu vao cac quy ETF cho cac nha dau tu rai ro twong tu nhu cac chitng khoén
wu tién nhung v6i mirc do thap hon dang ké do su da dang hoa céc khoan dau tu.
Cong cu thi trudng tién té: thuong la chitng khodn no dao han trong mot nim
hoic it hon (Tin phiéu Kho bac) va thuong duogc giao dich trén thi trudng tién té
ndi dia. Rui ro lién quan dén loai cong cu nay la rai ro thanh khoan, rai ro 13i suat
va rai ro chénh léch lai suat.

Hop dong Tuong lai: 13 hop dong phai sinh tai chinh bat budc nguoi mua mua tai
san (hodc nguoi ban béan tai san), chang han nhu hang hoa thuc hoic céng cu tai
chinh, vao mot ngay va gia trong tuong lai dugc xac dinh truéc. Hop dong tuong
lai dua chi tiét vé chat luong va sb luong cua tai san uu tién; ching duoc chuan
hoa dé tao diéu kién giao dich trén san giao dich tuong lai. Mot s6 hop dong
tuong lai c6 thé yéu cau giao thuc tai san, trong khi cac hop dong khac dugc
thanh toan bang tién mat. Cac thi truong twong lai duoc dic trung boi kha ning
str dung don bay rat cao so voi thi trudng chirmg khoan. Do d6, mét sy dao dong
tuong dbi nho trong gia cua tai san vu tién c6 thé dan dén mot bién dong 16n hon
mét cach khéng can xang, thuan loi hoac khéng thuan lgi, vai gia cta hop dong
tuong lai.

Tuy chon: 1a céc phai sinh tai chinh thé hién mét hop dong duoc ban bai mot bén
(bén viét tiy chon) cho mot bén khéc (chi so hitu quyén chon) va giao dich trén
san giao dich hoic chang khoan phi tap trung (OTC). Hop dong cung cap cho bén
mua quyén, nhung khéng phai nghia vy, mua (thu hdi) hoic ban (dat) mot tai san
bao dam hoac tai san tai chinh khac theo gia da théa thuan (gia thuc hién) trong
mot khoang thoi gian hoac mot ngay nhat dinh (ngay thuc hién). Gia tri cua
chling bat nguon tir gia tri thi truong cia tai san co ban (co phiéu, tién té, 14i suat,
hang hoa, chi sb tai chinh hoac bat ky két hop nao) va bién dong ctia nd, thoi gian
d4o han ciing nhu 13i suat. Quyén chon mua cung cap tlly chon mua ¢ muc gia
nhat dinh, do d6 ngudi mua s& duoc hudng loi tir viéc ting gia co phiéu, trong khi
quyén chon ban dua ra tiiy chon ban & mot mic gia nhat dinh, do dé nguoi mua
s& duoc hudng loi tir viec khau hao gia co phiéu. Céc tly chon la chang khoan
cuc ky linh hoat c6 thé dugc st dung theo nhiéu cach khac nhau. Thuong nhin st
dung cac tly chon dé suy doan, d6 1a mot thyc té tuong dbi nguy hiém, trong khi
ngudi thué lai sir dung céc tly chon dé giam nguy co nam giit mot tai san.
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m) Hoan d6i: 1a cac phéi sinh trong d6 cac dbi tac trao doi mot sé lgi ich nhat dinh
cuia cdng cu tai chinh cia mot bén d6i vai cac cong cu tai chinh cua bén kia. Cac
lgi ich nghi van phu thudc vao loai cong cu tai chinh ¢6 lién quan. Vi du: loai
hoan dbi phd bién nhat 1a Thoa thuan hoan d6i I4i suat. Trong céc giao dich hoan
ddi 14i suat, mot bén ky két ddng y thanh toan cho bén ky két kia mot muc 14i suat
cd dinh trén sé tién goc duoc thoa thuan trude trong mot khoang thai gian cu thé.
Doi lai, bén nay nhan dugc 14i suit tha ndi trén tién gbc duoc thoa thuan truge
trong mot khoang thoi gian cu thé. Tién gbc trong loai Hoan d6i nay thuong
khong duoc trao d6i. Trong moi ngay thanh toan, cac khoan thanh toan cua céc
bén ky két duoc ghi lai dé chi c6 mot khoan thanh toan duogc thuc hién tir bén ky
két hop dong cé trach nhiém 16n hon. Thoa thuan hoan d6i I3i suat thudng duoc
str dung dé chuyén doi khoan vay I4i suat tha noi thanh 13i suat c6 dinh mot hozac/
va nguoc lai. Mot loai giao dich hoan doi pho bién khéac 1a Thoa thuan hoan doi
tién té trong d6 cac bén ky két trao doi mot sb tién cu thé bang cac loai tién té
khéc trong mot khoang thoi gian cu thé. Trong céc thoa thuan hoan doi tién té, o
su trao doi tién goc ca khi bat dau va cham dut thoa thuan, trong khi cac khoan
thanh toan gitra hai bén ky két hop dong tai cac ngay thanh toan khong dwoc tinh
vi chling bang céc loai tién té khac. Trong cac thoa thuan do, khong c6 rui ro
ngoai hdi do ty gia hbi doai duoc xac dinh tai thoi diém bat dau thoa thuan. Tay
thudc vao viéc nha dau tu c6 mudn dugc bao hiém chong lai viéc ting gia hay
giam gia ctia hang hoa c6 lién quan hay khong, nha dau tu c¢6 “vi tri” thich hop
trong thoa thuan hoan doi (nghia 1a phai tra gia c6 dinh hoac gia noi). Mac du
khong can thiét c6 phi bao hiém ban dau, trong truong hop thi trudng “di chuyén”
chdng lai cac nha dau tu sau d6 nha dau tu c6 thé can phai tra sd tién twong tng
vé6i su khac biét con ng. Cac giao dich hoan doi bao gom ca rui ro tin dung va lai
suat. C4c giao dich hoan d6i tién t& doi hoi rui ro tin dung 16n hon so vai cac
khoan hoan dbi 1di suat do viéc trao doi gc ca khi bat dau va cham dut thoa
thuan ciing nhu cac khoan thanh toan tir ca hai bén tai mdi ngay thanh toan.

n) Hop dong cho su khac biét: 1a hop dong giira hai bén, thudng dugc mo ta 1a “bén
mua” va “bén ban”, quy dinh ngudi ban sé thanh toan cho bén mua chénh léch
gitta gia tri hién tai cua tai san va gia tri cua tai san tai thoi diém hop dong. (Néu
chénh léch am, thi bén mua tra tién thay cho bén béan.) Trong thuc té, CFD la cac
phai sinh tai chinh cho phép cac nha dau tu tan dung loi thé cua viée ting gia (cac
vi thé dai) hoic gia giam (c4c vi thé ngan) trén cac cong cu tai chinh co ban va
thudng duoc str dung dé dau co vao céc thi trudng d6. Vi du, khi 4p dung cho céc
thuc thé, hop dong dé 1a mot phai sinh thuc thé cho phép cac nha dau tu suy doan
vé cac bién dong gia c6 phiéu, ma khong can s& hitu cac ¢b phiéu wu tién. Mot
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hop dong vé khac biét doi hoi mot mie d6 rai ro cao vi mirc don bay c6 lién
quan. Mot bién dong tuong d6i nho trong gia cua tai san co ban c6 thé dan dén su
bién dong Ién hon vé gia tri cua khoan dau tu.
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